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Zhvillohet takimi i radhés sé grupit té
punés, BE - Shqipéri, pér tregun e
brendshém dhe konkurrencén.

Né datén 29 prill 2009, u zhvillua né Bruksel,
takimi i radhés i grupit té punés, BE -
Shqipéri, pér tregun e brendshém dhe

konkurrencén.
Vijon né faqen 2

Véshtrim mbi tregjet e mbikéqyrura
Véshtrim mbi tregun e sigurimeve janar —
mars 2009
Té ardhurat nga primet e shkruara bruto té
sigurimeve, pér periudhén janar — mars
2009, arritén shifrén 1,944,005 mijé leké
pérkundrejt 1,473,848 mijé leké té realizuara
né té njéjtén periudhé té vitit 2008 ose
31.90% mé shumeé.

Vijon né fagen 2

Zhvillimet e tregut me pakicé té letrave me
vleré té Qeverisé pér periudhén janar -
mars 2009
Tregu me pakicé i letrave me vleré té
Qeverisé, gjaté 3 mujorit té paré té vitit
2009, u dominua né masén 98.06% nga
transaksionet né instrumenta afatshkurtér
(bono thesari) dhe 1.94% nga instrumenta
afatgjaté (obligacione).

Vijon né fagen 5

Zhvillimet e tregut té pensioneve private
vullnetare pér periudhén janar - mars 2009
Tregu i pensioneve vullnetare mbetet ende
njé treg i vogél, paré ky si nga
kéndvéshtrimi i kontributeve dhe nga numri
i kontribuesve. Né kété treg, pér periudhén
janar- mars 2009, shihet njé rritje prej 7.34%
e kontributeve dhe njé rritje prej afér 1% e
numrit té kontribuesve, krahasuar me
fundvitin 2008.

Vijon né fagen 6

Ngjarje dhe zhvillime té tjera
Zhvillohet Konferenca pér vendet e
Evropés Qendrore dhe Lindore (CEEC
Forum Conference)

Autoriteti i Mbikéqyrjes Financiare té
Hungarisé né bashképunim me IOPS
(International Organization on Pension

Supervision) zhvilluan gjaté periudhés 23-25
mars 2009, Budapest, Hungari, Konferencén pér
vendet e Evropés Qendrore dhe Lindore (CEEC

Forum Coference).
Vijon né faqen 8

Zhvillohet seminari mbi parimet kryesore né
sigurime, pér mbikéqyrésit nga vendet e
Evropés Qendrore e Lindore dhe Azisé
Qendrore e Transkaukazisé

Instituti i Stabilitetit Financiar (FSI), Zvicér né
bashképunim me Institutin e Bashkuar té Vjenés
(JVI), Austri, zhvilluan gjaté periudhés 20 — 24
prill 2009, seminarin mbi parimet kryesore né
sigurime, pér mbikéqyrésit nga vendet e Evropés
Qendrore e Lindore dhe Azisé Qendrore e
Transkaukazisé, (Selected Insurance Core
Principles for Supervisors from Central and
Eastern Europe and Central Asia and

Transcaucasia). ) o i
Vijon né fagen 9 Zhvillohet takimiil radhés

Sé grupit té punés,

BE - Shqipéri, pér tregun
e brendshém

dhe konkurrencén.

Mbi organizimin e programit té trajnimit mbi
zhvillimin e tregut té titujve
Né datat 20 - 30 Prill 2009, né Washington
DC, né ambientet e Institutit Ndérkombétar
pér Zhvillimin e Tregut té Titujve, u
organizua njé program trajnimi dy javor mbi
zhvillimin e tregut té titujve.

Vijon né faqen 10 yéshtrim mbi tregjet

Zhvillohet trajnimi i avancuar pér e mbikeqyrura

reformén né sistemin e pensioneve

dhe krijimin e zgjidhjeve afatgjata

Né datat 20 — 25 prill 2009, né Zagreb, Kroaci,
Bicon BA (Insurance Training & Consulting in
Stockholm) me asistencé té SIDA-s (Swedish
Internacional Development Agency) zhvilluan
fazén e dyté té seminarit mbi reformén né
sistemin e pensioneve dhe krijimin e zgjidhjeve
afatgjata.

Ngjarje dhe zhvillime
té tjera

Vijon né fagen 11

Edukimi i konsumatorit

Zhvillimi i industrisé sé skemave kolektive té
investimeve né tregjet né zhvillim 2005 — 2007
[Draft-raport i shképutur nga Komiteti i Vendeve
né Zhvillim, té Organizatés Ndérkombétare té

Komisioneve té Letrave me Vleré (I0SCO)]
Vijon né fagen 12

Edukimi i konsumatorit
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Zhvillohet takimi i radhés sé
grupit té punés, BE - Shqipéri,
pér tregun e brendshém

dhe konkurrencén.

Selia e BE, Bruksel

Né datén 29 prill 2009, u zhvillua né Bruksel,
takimi i radhés i grupit té punés, BE - Shqipéri,
pér tregun e brendshém dhe konkurrenceén.

Gjaté kétij takimi, nga pala shqiptare u paraqit
informacion i detajuar pér té gjitha pikat e
axhendés, duke u fokusuar né angazhimet e
marra né kuadér té zbatimit té Marréveshjes sé
Pérkohshme dhe Marréveshjes sé Stabilizim -
Asociimit; Dokumentit té Partneritetit Evropian
(2007), si dhe rekomandimeve té evidentuara nga
Progres Raporti Vjetor i Komisionit pér Shqipériné
(2008).

Autoriteti i Mbikéqyrjes Financiare paragqiti njé
raport mbi fushat, té cilat rregullohen dhe
mbikéqyren nga ky Institucion: Sigurimet, letrat
me vleré dhe pensionet, duke u fokusuar né
aspektin e zhvillimeve legjislative, ngritjen dhe
forcimin e kapaciteteve institucionale gjaté vitit
2008.

Rishikimi dhe pérmirésimi i kuadrit ligjor gé
rregullon sektorét e mbikéqyrur, ka qené prioritet
1 punés sé AMF-sé edhe pér vitin 2008. Pérqasja
me direktivat Evropiane, né kuadér té
angazhimeve té institucionit dhe té vendit pér

Zbatimin e Marréveshjes sé Stabilizim -Asociimit
me Bashkimin Evropian, si dhe pérshtatja e
rregullave me kérkesat dhe nevojat e zhvillimit té
shéndoshé té tregjeve, mbeten faktorét kryesoré
né ndérmarrjen e nismave ligjore nga ana e AME

Né fillim té takimit, Komisioni pérgézoi punén e
miré qé éshté béré vitet e fundit né drejtim té
forcimit té rolit dhe kapaciteteve té AMF si njé
rregullator i integruar.

Gjaté prezantimit té zhvillimeve té fundit gjaté
vitit 2008, nga ana e AMF, theksi u vendos né
shkallén e pérafrimit té projekteve ligjore, pérfshi
dhe ato qé jané né proces me direktivat e BE,
forcimit té métejshém té kapaciteteve
institucionale, si faktoré té réndésishém té
procesit té integrimit té vendit dhe angazhimeve
té institucionit né kuadér té marréveshjes sé
Stabilizim - Asociimit.

Né pérfundim té prezantimit, anétarét e
komisionit drejtuan njé séré pyetjesh, té cilat
kryesisht u fokusuan né detaje té vecanta né
lidhje me shkallén e legjislacionit té BE té
pérafruar, si dhe me rritjen e forcimin e
métejshém té kapaciteteve té AMF né pérgjigje té
sfidave gé burojné nga dinamika e zhvillimit té
tregjeve té mbikéqyrura dhe procesit té
integrimit né térési.

Véshtrim mbi tregjet e
mbikéqyrura

Véshtrim mbi tregun e
sigurimeve, janar - mars 2009

Té ardhurat nga primet e shkruara bruto té
sigurimeve, pér periudhén janar - mars 2009,
arritén shifrén 1,944,005 mijé leké pérkundre;jt
1,473,848 mijé leké té realizuara né té njéjtén
periudhé té vitit 2008 ose 31.90% mé shumé.
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Vihet re njé ndryshim i strukturés sé tregut té sigurimeve té Jo - Jetés.
sigurimeve. Primet e shkruara bruto té sigurimit

vullnetar zuné 47.34% dhe ato té sigurimit té Megjithé rritjen qé shénuan sigurimet e Jetés,
detyrueshém 52.66% té tregut, ku né krahasim sérish 92.64% e primeve u gjenerua nga

me vitet e méparshme, primet e shkruara bruto té sigurimet e Jo - Jetés.

sigurimit té detyrueshém zinin pjesén mé té

konsiderueshme té tregut. Pérsa i takon rritjes sé Gjaté 3 - mujorit té paré té 2009 u nénshkruan
tregjeve né vecanti, kemi njé rritje né masén rreth 160,976 kontrata sigurimi, ose rreth 24.90%
40.79% té sigurimeve té Jetés dhe 31.24% té mé shumé se né njéjtén periudhé té vitit 2008.

Grafik: Struktura e tregut té sigurimeve, janar - mars 2009

T7.36%

47.34%

52.66%

92.64%

B Sigurun i Jeles Sizurnn 1 Jo - Jelés B Spaurmn Detyresliem Sizuriiu Vullneta

Tabelé: Volumi i primit té shkruar bruto, janar - mars (2008 - 2009)

A) Sigurim i Jetés 101,663 143,120
B)Swgwimido-Jetds . 4L37218 1,500,876
a) Sigurimi Detyrueshém 038,452 1,023,625

b) Sigurimi Vullnetar 433,733 f77.251
TOTAL 1,473,848 1,944,005
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Grafik: Volumi i primit té shkruar bruto,
janar - mars 2009 (Jeta dhe Jo - Jeta)
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Sigurimet e detyrueshme

Gjaté periudhés janar - mars 2009, sigurimet e
detyrueshme motorrike vazhduan té dominojné
strukturén e tregut, duke sjellé 52.66% té té
ardhurave nga primet e shkruara bruto té tregut
té sigurimeve.

Primet e shkruara bruto té sigurimit TPL e
brendshme, né 3 - mujorin e paré 2009, arritén
668,474 mijé leké, ose 0.97% mé pak se né
periudhén janar - mars 2008.

Né janar - mars 2009, primet e shkruara bruto té
kartonit jeshil ishin 313,305 mijé leké, ose rreth
37.60% mé shumé se né periudhén janar - mars
2008.

Primet e kontratés sé sigurimit kufitar gjaté 3 -
mujorit té paré té 2009 arritén né 41,874 mijé

leké, apo 17.14% mé shumé se né periudhén janar

- mars 2008.
Sigurimet vullnetare

Né periudhén janar - mars 2009, té ardhurat nga

sigurimet vullnetare arritén né 920,380 mijé leké,
ose 71.91% mé shumeé se té ardhurat e té njéjtés
periudhé té njé viti mé paré. Rritja e primeve né
sigurimet vullnetare vazhdon té lidhet ngushté
me nivelin e kreditimit nga bankat dhe hyrjen e
investitoréve té médhenj, kryesisht né
infrastrukturé.

Né sigurimet vullnetare té Jo - Jetés, me té ardhura
777,251 mijé leké, vendin e paré e zuné sigurimet
nga zjarri dhe rreziget natyrore me rreth 28.94%,
té pasuara nga sigurimi i pérgjegjésive té
pérgjithshme civile me 24.91%, sigurimi kasko me
21.21% dhe peshé mé té ulét patén sigurimi i
aksidenteve dhe shéndetit, si dhe sigurimet e
garancise.

Té ardhurat nga sigurimet e aksidenteve dhe
shéndetit, né janar - mars 2009, arritén né 87,190
mijé leké, ose 74.29% mé shumé se né periudhén
janar - mars 2008. Peshén mé té madhe e mbajtén
sigurimet e shéndetit né udhétim me rreth 69.61%
té té ardhurave té kétij grupi.

Primet né sigurimet e Jetés, né 3 - mujorin e paré
té vitit 2009, arritén né rreth 143,129 mijé leké,
ose rreth 40.79% mé té larta se né po té njéjtén
periudhé té vitin 2008. Rritja né sigurimet e Jetés
éshté e lidhur ngushté me rritjen e nivelit te
kredidhénies dhe sigurimit té Jetés pér efekt
kredie.

Ndarja e tregut midis shogérive té sigurimit

Tregu shqiptar i sigurimeve té Jo - Jetés ndahet
ndérmjet kompanive té sigurimit: Sigal, Sigma,
Insig, Atlantik, Interalbanian, Albsig, Intersig dhe
Eurosig.

Sigal, udhéhoqi tregun me 29.39% té primeve.
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Grafik: Pjesémarrja e shoqérive né tregun e
sigurimit, janar - mars 2009 (Jo - Jeta)
Albsig
Interalbanian 6.73% Insig
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282%
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F41%
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Aktivitetin e Sigurimit té Jetés e ushtruan
kompanité Sigal Life, Insig dhe Sicred. Sigal Life
udhéhogqi tregun me 49.25% té primeve.

Démet

Totali i démeve té paguara bruto nga shoqérité e
sigurimeve né janar - mars 2009 kapi vlerén
382,308 mijé leké, ose 23.57% mé shumeé se né
janar - mars té vitit 2008. Pér veté strukturén e
tregut té paraqitur mé sipér, pjesa mé e madhe e
démeve té paguara u pérket sigurimeve
motorrike me 350,960 mijé leké, apo 91.80% té
totalit. Né portofolin “Kartoni Jeshil” kemi njé
rritje té démeve té paguara bruto nga shogérité e
sigurimit me 81.83% dhe rritje té numrit té
démeve té paguara me 62.79%, krahasuar me
periudhén janar - mars té vitit 2008.

Risigurime

Gjaté periudhés janar - mars 2009, shoqgérité e
sigurimit kané lidhur kontrata me vleré mbi
11,403 mijé leké, té cilat i pérkasin sigurimit
“Aksidente Personale” dhe “Kasko”.

Grafik: Pjesémarrja e shoqgérive né tregun e
sigurimit , janar - mars 2009 (Jeta)
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Zhvillimet e tregut me pakicé
té letrave me vleré té
Qeverisé pér periudhén
janar - mars 2009

Tregu me pakicé i letrave me vleré té Qeverisé,
gjaté 3 - mujorit té paré té vitit 2009, u dominua
né masén 98.06% nga transaksionet né
instrumenta afatshkurtér (bono thesari) dhe
1.94% nga instrumenta afatgjaté (obligacione).

Nisur nga pjesémarrja (numér transaksioni) sipas
llojit té investitoréve, individé apo persona
juridiké, shihet se né peshé specifike mé té larté
jané investitorét individualé me 98.20% té totalit
té transaksioneve né kété treg.
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Tregu me pakicé i letrave me vleré té Qeverisé janar - mars, 2008 - 2009

Flera nominale
Lloji i Transaksionit {némin leka)

Pertudha janar - mars 2008
Letra me vleré té Qeverisé

2009 09/ 08-1

A

Fsrrona juridiks G30.01

_Blege nérequnprimgr AL AT

Shige nga portafoli i nd frmjetisic financar 306432

Ferzona juridiks 3301

137.63 {38.44)

Blerje nga individ 5t para o fone 65 wos curime 103.07

196.26 041

194.36 93.50

FPerzona juridiké 263

Individs 2037

Fendogeebonossikolatera ~~ MFT

G

FPerzona juridiks 11044

. Shiyerje e vlerés nominale némamrim L6487

Individs 153830

188726 44T
1.628.17 5.84

239.09 134 59

Dy grupet e transaksioneve B dhe C

Transaksioni i llojit B “Shitje nga portofoli i
ndérmjetésit financiar” gjaté 3 - mujorit té paré
té vitit 2009 ka pésuar njé ulje prej 547 milioné
leké ose né masén 17.87%, krahasuar me
periudhén janar - mars 2008, shogéruar dhe me
njé rénie té numrit té transaksioneve né masén
18.23%.

Transaksioni i llojit C “Blerje nga individét para
afatit té maturimit” gjaté 3 - mujorit té paré té
vitit 2009, ka pésuar njeé rritje prej 14 milioné
leké ose 90.41%, krahasuar me periudhén janar -

mars 2008, ndjekur nga njé rritje né masén 26%
té numrit té transaksioneve.

Krahasuar me té njéjtén periudhé té vitit 2008,
vihet re njé rénie né vleré absolute e totalit té
transaksioneve té llojit B dhe C, me rreth 454
milion leké.
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Letra me Vleré té Qeverisé Janar - Mars 2009

A - Blerje né tregun primar

25 77% B - Shitje nga portofoli I bankés

C - Blerje nga individét para afatit té maturimit
D - Vendosje e bonos si kolateral

D E - Shlyerje e vlerés nominale né maturim
0.33%
C
2.68%
34.36%

113 A njé rritje prej 7.34% e kontributeve dhe njé rritje
ZhVﬂ.hmEt € tregut te prej afér 1% e numrit té kontribuesve, krahasuar
pensioneve private vullnetare me fundvitin 2008.
per PEI'IUdhen _]anar - IMars Né tregun e pensioneve private vazhdojné té
2009 zhvillojné aktivitetin 3 shoqéri pensionesh:

IAPPSH, Capital dhe Sigma IPP.

Tregu i pensioneve vullnetare mbetet ende njé
treg i vogél, paré ky si nga kéndvéshtrimi i
kontributeve dhe nga numri i kontribuesve. Né
kété treg, pér periudhén janar - mars 2009, shihet

Tregu i Pensioneve Private Vullnetare 2008, Janar - Mars 2009 (kontribute)

Shogéria Numri kontribuesve bl AT Meay Lote ot
S (né %) (né %)

Periudha 2008 Iml 2009 09,08 -1 2008 2009
IAPPSH 1,641 1,007 1.0§ 42,50 42.70
Capital 1,342 1,359 110  39.94 39.03
Sigma IPP 678 G678 - I7.36 17.37
Total 3,861 3,904 1.11  100.00 100.00

2>> N
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Struktura e Tregut té Pensioneve Private (sipas kontributeve)

Sipma IPP

21.24%
! IAPPSH

61.33%

Capital
17.44%

Ngjarje dhe zhvillime té tjera

Zhvillohet Konferenca pér
vendet e Evropés Qendrore
dhe Lindore (CEEC Forum
Conference)

Autoriteti i Mbikéqyrjes Financiare té Hungarisé
né bashképunim me IOPS (International
Organization on Pension Supervision) zhvilluan
gjaté periudhés 23 - 25 mars 2009, Budapest,
Hungari, Konferencén pér vendet e Evropés
Qendrore dhe Lindore (CEEC Forum Coference).

Dita e paré e konferencés ju rezervua takimit té
té gjitha vendeve anétare té IOPS, pjesé e sé cilés
éshté edhe Autoriteti i Mbikéqyrjes Financiare.

Gjaté kétij takimi u diskutuan c¢éshtje me réndési
né kuadér té pérmirésimit té mbikéqyrjes sé
fondeve private té pensioneve, ku njé réndeési e
vecanté i'u dha metodologjisé pér rishikimin e

Struktura e Tregut té Pensioneve Private (sipas numrit té
kontribuesve)

Sigma IPP
17.37%

IAPPSH
42.70%

Capital
39.93%

sistemit mbikéqyrés duke pérdorur principet e
IOPS, si dhe fokusit mbi edukimin financiar,
prezantuar nga Z. Flore-Anne Messy,
(Administratore e Departamentit té Céshtjeve
Finaciare, prané OECD). Gjithashtu, gjaté takimit u
béné edhe ndryshime né dokumentet ekzistues, si
ato mbi menaxhimin e mbikéqyrjes, disiplinimin e
tregut, marrjen e informacionit, etj.

Konferenca nisi punimet e saj mé daté 24 mars
2009, e cila pérfagésoi njé platformé pér
industriné e fondeve té pensioneve pér vendet e
Evropés Qendrore dhe Lindore. Né té pati
pérfagésues nga institucionet e pensioneve
private, té cilét menaxhojné, si skemat vullnetare,
ashtu dhe ato té detyrueshme.

Kjo konferencé pati njé réndési té vecanté pér
vendet e CEE, té cilat gjaté dekadés sé fundit
kané filluar zbatimin e sistemit shumé kolonésh
té pensioneve. Konferenca e mbajtur u nda né 4
sesione dhe temat kryesore té diskutimit ishin:

o Faza e pagesés sé pensionit nga llogarité
individuale né skemat e detyrueshme me
kontribute té pércaktuara (DC).
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o Kriza financiare né sistemet private té
pensioneve.

o Kufizimet né investime.

o Mbikéqyrja e shoqgérive administruese té
skemave té detyrueshme té pensioneve.

Réndésia e konferencés géndron né mundésiné e
diskutimit dhe marrjes sé eksperiencés pér
ngritjen e njé mbikéqyrje sa mé efektive ndaj
fondeve té pensioneve té detyrueshme dhe
private, si dhe orientimit té politikave investuese
né kudér té krizés financiare.

Zhvillohet seminari mbi

parimet kryesore né sigurime,

pér mbikéqyrésit nga vendet
e Evropés Qendrore e Lindore
dhe Azisé Qendrore e
Transkaukazisé

Instituti i Stabilitetit Financiar (FSI), Zvicér né
bashképunim me Institutin e Bashkuar té Vjenés

(JvI), Austri, zhvilluan gjaté periudhés 20 - 24 prill

2009, seminarin mbi parimet kryesore né
sigurime, pér mbikéqyrésit nga vendet e Evropés
Qendrore e Lindore dhe Azisé Qendrore e
Transkaukazisé, (Selected Insurance Core
Principles for Supervisors from Central and
Eastern Europe and Central Asia and
Transcaucasia).

Qéllimi i seminarit ishte pérmirésimi i aftésive té
mbikéqyrésve né sigurime, té vendeve té kétij rajoni.

Pérmbajtja e materialeve té trajtuara nga lektorét
né seminar, té renditura mé poshté, ishte fokusuar
tek parimet bazé té sigurimeve, té miratuara nga
Shogata Ndérkombétare e Mbikéqyrésve té
Sigurimeve (IAIS):

- Trajtimi shkurtimisht i parimeve bazé té
Sigurimit, IAIS, zbatimi dhe vlerésimi i tyre.

- Sistemi i mbikéqyrjes sé sigurimeve, ai i
bazuar né rregulla, ai tradicional (rule based)
dhe ai i bazuar né risk (risk based), duke u
pérgéndruar mé shumé tek komponentét
kryesoré té drejtimit té bazuar né risqet e
biznesit té sigurimeve.

- Pércaktimi i mjaftueshmeérisé sé kapitalit dhe
vlerésimit té riskut.

- Parandalimi i pastrimit té parave dhe pérballja
me financimin e terrorizmit dhe mashtrimeve né
sigurime.

- Provigjonet teknike dhe investimet
korresponduese, politika e investimeve,
menaxhimi i aseteve dhe aftésia paguese e
siguruesit.

- Monitorimi off-site dhe inspektimi on-site, si
dhe pérdorimi i drejtimit té bazuar né risk.

- Menaxhimi i shoqérisé (corporate governance)
dhe disiplina e tregut. Standardet
ndérkombétare dhe raste praktike. Parandalimi,
ndérhyrja, sanksionet dhe nxjerrja nga tregu.
Identifikimi i hershém i sinjaleve
paralajméruese, mjetet mbikéqyrése, kur dhe si
t'i pérdorin mbikéqyrésit ato.
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- Roli i menaxhimit té riskut, kriza financiare
dhe mésimet qé dalin prej saj.

Seminari organizoi ndarjen né grupe pune pér
diskutimin dhe analizén e rasteve té studimit té
trajtuara né seminar, lidhur me shembuj té njé
llogaritje té mjaftueshmeérisé sé kapitalit bazuar
né metodén e riskut té biznesit té sigurimeve,
zbatimin e kritereve té licencimit té njé shoqérie
sigurimi, procesin e aprovimit té saj dhe né
vazhdimési, parandalimin e pastrimit té parave né
fushén e sigurimeve, vecanérisht né até té jetés, si
dhe vlerésimin dhe menaxhimin e riskut.

U pérmend rasti i njé kompanie me probleme, e
cila nxiti diskutimet dhe u ofruan raste
interesante shembujsh nga vendet e ndryshme e
zgjidhje, bazuar né legjislacionin e ¢do vendi.
Debati ishte shumé i frytshém dhe edukues me
punén né grup.

Lektorét e seminarit ishin specialisté me pérvojé
té gjaté né fushén e sigurimeve, kryespecialisté né
sektorin financiar té FSI, administratoré kryesoré
né IAIS, Zvicér, specialisté né mbikéqyrjen e
integruar té sigurimeve té Autoritetit Mbikéqyrés
Zvicerian, té cilét ofruan njohuri né fushén e
parimeve bazé né sigurime dhe shembuj nga
pérvoja e tyre e gjeré e praktike né kété fushé.

Mbi organizimin e programit
té trajnimit mbi zhvillimin e
tregut té titujve

Né datat 20 - 30 Prill 2009, né Washington DC, né
ambientet e Institutit Ndérkombétar pér
Zhvillimin e Tregut té Titujve, u organizua njé
program trajnimi dy javor mbi zhvillimin e tregut
té titujve.

Gjaté programit mbi zhvillimin e tregut té titujve, Washington DC

Ky program ishte projektuar si njé forum pér
shkémbimin e praktikave mé té mira, pér
zhvillimin dhe rregullimin e tregut té letrave me
vleré, té prezantuara kéto népérmjet leksioneve,
tavolinave té rrumbullakta dhe studimit té rasteve
té ndryshme.

Né kété program trajnimi, ndané eksperiencat e
tyre, eksperté té ndryshém té Komisionit té
Titujve dhe Bursave, Ameriké, pérfagésues té
agjencive geveritare, akademiké, si dhe
pérfagésues nga industria e tregut té letrave me
vleré né Shtetet e Bashkuara.

Pérfagésues té vendeve me tregje né zhvillim,
ndané eksperiencat e tyre dhe diskutuan pér
parimet bazé té tregut té titujve, fokusuar né
zgjidhjen e krizave dhe abuzimeve té tregut, duke
theksuar gjithashtu praktikat mé té mira
ndérkombétare.

Né javén e paré té programit, u diskutuan tema té
ndryshme si: Qeverisja e shoqérive, kriza e fundit
financiare, kuadri rregullator Amerikan, problemet
né lidhje me standardet e mbikéqyrjes dhe
zbatueshmeérisé, teknikat e mbikéqyrjes sé tregut té
titujve, mbikéqyrija e brokerave dhe késhilltaréve né
investime, bashképunimi i mbikéqyrjes
ndérkombétare, problemet e kontabilitetit né tregjet
né zhvillim, inspektimi i bursave dhe zhvillimet e
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fundit né lidhje me tregtimin né bursé. Gjithashtu,
gjaté késaj jave u bé studimi né grup i rasteve, té
cilat kané lidhje mé inspektimin dhe mbikéqyrjen
e késhilltaréve né investime.

Java e dyté u fokusua né céshtje si: Sfidat gé ju
paragqiten rregullatoréve té tregut té titujve,
mashtrimi né internet, investigimi i manipulimit té
tregut, teknikat dhe procedurat e intervistimit dhe
dhénies té déshmive, tregtimi i brendshém,
zbatueshmeéria né lidhje me fondet e investimeve dhe
brokerat, mashtrimi i raportimit financiar, tregjet né
zhvillim dhe tendencat globale né lidhje me
mbikéqyrjen dhe rregullimin e tregut té titujve,
bashképunimi ndérkombétar né kuadeér té
zbatueshmeérisé dhe edukimi i investitoréve. Studimi
né grup i késaj jave ju kushtua pikérisht céshtjeve
dhe problemeve né lidhje me zbatueshmeériné.

Studiues dhe eksperté té ndryshém té Komisionit
té Titujve dhe Bursave, Ameriké, né prezantimet e
béra, ndané eksperiencén e tyre né lidhje me
tregun e titujve.

Né kété program, morén pjesé pérfagésues nga
mé shumé se 65 vende té ndryshme té botés dhe
u mbyll me fjalimin e Kryetares sé Komisionit té
Titujve dhe Bursave (U.S. Securities and Exchange
Commission), Zj. Mary L. Schapiro, e cila
gjithashtu shpérndau né fund té programit
certifikata té pjesémarrjes pér té gjithé té
pranishmit.

Zhvillohet trajnimi i avancuar
pér reformén né sistemin e
pensioneve

dhe krijimin e zgjidhjeve
afatgjata

Né datat 20 - 25 prill 2009, né Zagreb, Kroaci,
Bicon BA (Insurance Training & Consulting in

Stockholm) me asistencé té SIDA-s (Swedish
Internacional Development Agency) zhvilluan
fazén e dyté té seminarit mbi reformén né
sistemin e pensioneve dhe krijimin e zgjidhjeve
afatgjata.

Zhvillimi i seminarit, kishte si qéllim, prezantimin
e projekteve té hartuara nga ¢do grup pune sipas
shteteve pjesémarrése né trajnim. Me shumé
interes ishte prezantimi, mbajtur nga z. Mladen
Latkovic, menaxher risku né shogériné “Raiffeisen
Pension Fund”, i cili analizoi sistemin kroat té
pensioneve private, duke u pérqgéndruar kryesisht
né tema si: Menaxhimi i riskut, mbikéqyrja,
menaxhimi i aseteve nga kompania menaxhuese,
tarifat e shoqérisé, etj., si dhe prezantimet e
pedagogéve suedez, té cilét ofruan njé
pérmbledhje té sistemit té studiuar gjaté fazés sé
paré né Suedi.

Gjithashtu, pjesé e réndésishme e seminarit ishte
dhe krijimi i grupeve midis pjesémarrésve pér té
diskutuar rreth ¢éshtjeve té ndryshme me zbatim
né sistemin e pensioneve. Njé ¢éshtje me shumé
interes ishte ajo e krizés financiare dhe ndikimi i saj
né sistemin shumeé kolonésh té pensioneve. Grupi
Shqiptar prezantoi temén: “Analiza dhe prognoza
e shtyllés sé paré té pensioneve”.

Né fjalén mbyllése u nénvizua frytshméria dhe
efektiviteti i késaj jave si né analizén e sistemit
suedez dhe atij kroat, ashtu edhe né marrjen e njé
praktike té vlefshme pér vende si Shqipéria, té
cilat po mundohen té reformojné sistemin
ekzistues té pensioneve né kuadér té zbatimit té
njé sistemi modern, i cili duhet té jeté
financiarisht i géndrueshém dhe shogérisht i
pranueshém.

Né fund té kétij trajnimi u shpérndané certifikata
pér té gjithé pjesémarrésit.
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Edukimi i konsumatorit

Zhvillimi 1 industrisé sé
skemave kolektive té
investimeve né tregjet né
zhvillim 2005 — 2007

[Draft-raport i shképutur nga Komiteti i Vendeve né
Zhvillim, té Organizatés Ndérkombétare té
Komisioneve té Letrave me Vleré (I0SCO)]

Ky raport éshté akoma draft dhe paraqet
rezultatet e njé studimi té njé shkalle té gjeré mbi
skemat kolektive té investimeve (CIS — Collective
Investments Schemes) dhe kuadrin rregullativ té
aplikuar pér to né vendet né zhvillim, gjaté viteve
2005 - 2007. Pyetésori u pérgatit pér Grupin e
Punés 5, nga Autoriteti Rregullator i Letrave me
Vleré té Kinés (CSRC). Ndérsa ky raport u pérgatit
nga Autoriteti i Letrave me Vleré té Izraelit.

Pyetésori mori formén e njé anketimi té titulluar
“Studim mbi Zhvillimin e Industrisé sé Skemave
Kolektive té Investimeve (SKI) né vendet né zhvillim” i
cili i éshté dérguar té gjithé anétaréve té
Komitetit té Vendeve né Zhvillim té IOSCO-s. Duke
u mbéshtetur né konkluzionet e dala nga
raportimet e méparshme, ky pyetésor kishte njé
fokusim té vecanté né profilizimin e industrisé
tregtare té SKI-ve né c¢do juridiksion. Késhtu,
pérveg pyetjeve mbi rregullimin dhe mbikéqyrjen
e industrisé, pyetésori i kérkoi institucioneve
pjesémarrése né té, té jepnin né pérgjithési njé
informacion té detajuar mbi tregun né pérgjithési
dhe gjithashtu mbi strukturén dhe karakteristikat
e SKI-ve. Autoritetet rregullatore, té cilét iu
pérgjigjén kétij pyetésori, ishin nga juridiksionet e
méposhtme:

Argjentiné, Barbados, Brazil, Bullgari, Kiné, Taipei
Kinez, Kolumbi, Hungari, Indi, Izrael, Jordani,
Kore, Lituani, Malajzi, Pakistan, Poloni, Rumani,
Slloveni, Afrika e Jugut, Sri Lanka, Tailandé,

Kroaci, Marok, Tunizi, Republika Ceke, Nigeri,
Turqgi, RMJ e Magedonisé, Omani dheVietnami.
Kéto 30 juridiksione pérbéjné 37.50% té anétaréve
té Komitetit té Vendeve né Zhvillim dhe totali i
tyre i PBB pérbén rreth 73.63% té totalit té PBB-sé
sé anétaréve té kétij komiteti. Si¢ paragesin dhe
shifrat, né rezultate pérfagésohen shumica e
tregjeve mé té médha dhe mé té zhvilluara té
skemave kolektive té investimeve anétare né
Komitetin e Vendeve né Zhvillim.

Konkluzione kryesore

Objektivi i pyetésorit éshté té sigurojé njé anketim
té njé shkalle té gjeré mbi gjendjen e industrive té
Skemave Kolektive té Investimeve (SKI) né vendet
né zhvillim dhe té kuadrit rregullativ, sipas té cilit
ato funksionojné. Studimi ka rezultuar i
suksesshém né dhénien e njé pasqyre té
pérgjithshme té aktivitetit té SKI-ve né tregjet né
zhvillim.

Konkluzionet kryesore té rezultuara nga ky
pyetésor mund té grupohen né dy grupe: (i) té
dhéna mbi funksionimin e tregjeve SKI dhe (ii) té
dhéna rreth kuadrit rregullativ né zbatim pér SKI-
té.

(I) Aktiviteti i tregut té SKI

Né tregjet né zhvillim ka njé industri té madhe aktive
té SKI-ve . Né tregjet té cilat i jané pérgjigjur
pyetésorit, né fund té 2007 kishte njé total té SKI-
ve aktive prej 20,543. Kéto skema mbanin asete
me njé vleré totale prej mbi US$ 1.9 trilion.

Aktiviteti i SKI-ve u rrit fuqishém gjaté periudhés sé
anketimit. Vlera e AUM (assets under management
— asete né manaxhim) u rrit gjaté periudhés sé
anketimit né 28 nga 30 juridiksionet e anketuara.
Numri total i fondeve té SKI-ve u rrit me 28.6%,
ndérsa vlera totale e AUM u rrit me 105.9%.

Pérmasat e tregjeve té marra né anketim ndérmjet
Jjuridiksioneve té ndryshme té vendeve me tregje né
zhvillim ndryshonin né njé shkallé té larté. Numri i
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SKI-ve pér treg varionte nga 3 deri né 8,907. AUM
té mbajtura nga SKI-té né c¢do juridiksion varionte
nga 2.2 milion US$ deri mé 612 miliardé USS.

Aktiviteti i tregut né tre tregje ndikoi né ményré
thelbésore né statistikat e pérgjithshme. Brazili,
Kina dhe Koreja, sé bashku pérbénin 1,375
miliardé US$ nga totali prej 1,911 miliard US$ té
vlerés sé AUM né 2007. Pérveg késaj, 81% e rritjes
sé AUM, gjaté periudhés sé anketimit, kishte
origjinén né kéto tre tregje. Duke u mbéshtetur né
shifrat e fondeve té SKI, vetém Brazili dhe Koreja
pérbéjné 58% e té gjithé SKI-ve né té tridhjeté
juridiksionet té mbuluara nga ky anketim.

Fondet e hapura (open - ended funds) jané kryesisht
shumé mé té pérhapura se sa fondet e mbyllura
(closed - ended funds). Aférsisht 80% e SKI-ve ishin
té hapura. Fondet e hapura pérbéjné 90% té té
gjithé AUM. Ndérsa fondet e hapura gjenden né té
gjitha juridiksionet, asnjé fond i mbyllur nuk
ekziston né mbi 1/4 e tyre.

Numri total i kompanive aktive té menaxhimit té
aseteve té SKI né juridiksionet qé iu pérgjigjén
anketimit, u rrit nga 768 né 1,025, njé rritje prej
33%. Numri mesatar i kompanive té menaxhimit
té aseteve pér juridiksion ishte 34.
Gjashtémbédhjeté nga tridhjeté autoritetet, té
cilét iu pérgjigjén pyetésorit, kané né tregjet e
tyre ndérmjet 20 dhe 40 kompani aktive té
menaxhimit té aseteve.

Kompanité e huaja té menaxhimit té aseteve kané
prirjen té kené njé prezencé influencuese né ato
Jjuridiksione ku ato jané aktive. Né ato tregje ku
kané hyré kompanité e huaja té menaxhimit,
vérehet se ato kané prirjen té kené njé prezencé
thelbésore dhe té cilat pérbénin mesatarisht njé té
tretén e té gjithé kompanive té menaxhimit té
aseteve né ato juridiksione. 16 nga 30
juridiksionet, kané kompani té huaja té
menaxhimit té aseteve, té cilat jané aktive né
tregjet e tyre.

Rreth njé e treta e kompanive té menaxhimit té
aseteve ishte né pronési té bankave. Né pérgjithési,
gjaté periudhés sé studimit, kishte njé prirje té
ulét por té géndrueshme té kompanive té
menaxhimit té aseteve pér té mos qené né pronési
té bankave, gjithsesi pati shtaté jurisdiskione né
té cilat u rrit numri i kompanive té menaxhimit té
aseteve nén pronésiné e bankave.

Relativisht njé grup i vogél i kompanive mé té médha
té menaxhimit té aseteve né ¢do juridiksion
dominojné akoma né tregjet e tyre. Mesatarisht pesé
kompanité mé té médha té menaxhimit né ¢do
juridiksion zotéronin 64% té tregjeve té tyre né
2007. Ndérsa 10 kompanité mé té médha té
menaxhimit zotéronin mesatarisht 83% té tregut.
Ky pérgéndrim i tregut ka pésuar njé rénie té lehté
gjaté periudhés sé studimit, respektivisht nga
68% dhe 86%.

SKI-té, strategjia e investimeve, e té cilave u fokusua
né kapitale, ishin mé té suksesshmet gjaté periudhés
sé anketimit. AUM-et né fondet e kapitaleve u rritén
me mé shumé se 300% gjaté periudhés sé anketimit.
Numri i fondeve té kapitaleve u rrit me 48%. Duke
béré njé krahasim, AUM-et né SKI-té, té investuara
kryesisht né produkte me té ardhura fikse, u rritén
me vetém 39% dhe numri i fondeve té tilla u rrit
me 6%. Né fazat fillestare té studimit fondet me
té ardhura fikse ishin mé shumé té pérhapura me
mé shumé se dyfishi i AUM-eve té fondeve té
kapitaleve dhe ky ndryshim pozicionimi reflekton
rritjen e forté té tregjeve té kapitaleve ndérmjet
2005 dhe 2007.

Njé numér i konsiderueshém i kanaleve té
shpérndarjes té kuotave té SKI jané shfrytézuar né
tregjet né zhvillim. Bankat (26 juridiksione) dhe
kompanité e letrave me vleré (21 juridiksione)
jané mé té zakonshmet, por kompanité e
sigurimeve, kompanité e huaja té menaxhimit té
SKI-ve dhe késhilluesit e pavarur financiaré, jané
secili té lejuar né mé shumeé se njé e treta e
juridiksioneve.

Pjesa mé e madhe e juridiksioneve, té cilat iu
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pérgjigjén anketimit, rregullojné ose ndalojné
pagesén e tarifave lidhur me SKI-té. Aty ku
autoritetet vendosin kufizime té tilla, ato tentojné
qé t'i zbatojné kéto kufizime né té gjithé spektrin
e kategorive té tarifave qé lidhen me aktivitetin e
SKI-ve.

(ii) Kuardi rregullativ pér SKI-té

Kuadri rregullativ pér SKI-té né tregjet né zhvillim
mbulon njé fushé té gjeré ¢éshtjesh. Né pothuajse té
gjitha juridiksionet, kuadri rregullativ né zbatim
trajton investimet nga SKI-té, cmimet e kuotave,
vlerésimin e aseteve, dhénien e informacionit tek
publiku dhe kujdestarit. E vetmja ¢éshtje, e cila
duket né pérgjithési si mé pak e rregulluar, éshté
shpérndarja, por edhe pér té, 23 nga juridiksionet
e anketuara, vendosin rregulla. Numri i viteve, qé
né momentin né té cilin éshté prezantuar pér heré
té paré kuadri rregullativ mbi SKI-té, varion nga
18 muaj deri né 47 vjet, me njé mesatare prej 17
vitesh.

Shumé té pérhapura jané rregullat mbi até se kush
mund té keté né pronési njé kompani menaxhuese té
SKI. 24 nga juridiksionet kérkojné né minimum
kriteresh ose kufizime té tjera. Forma mé e
pérhapur gé kjo merr, éshté njé minimum kapitali
i kérkuar pér t'u paguar, i cili aplikohet né 19
juridiksione dhe i cili né shumicén e rasteve éshté
nén 1 milion US$. Kérkesat e tjera té lidhura me
natyrén e aksionerit (p.sh. nése éshté njé
institucion financiar dhe kufizimet e “fit and
proper”) aplikohen né 14 juridiksione.

Kompanité e menaxhimit té fondeve duhet, né
shumicén e juridiksioneve, té jené korporata. 26 nga
30 juridiksione kérkojné qé kompanité e
menaxhimit té fondeve té jené té inkorporuara.

Gjithashtu, né pjesén mé té madhe té juridiksioneve
té anketuara, ekzistojné rregulla mbi stafin e
kompanive té menaxhimit té fondeve. 24
juridiksione kérkojné qé personeli té licencohet.
Vetém mé pak se gjysma e juridiksioneve kérkojné
njé numér minimal té stafit né njé kompani

menaxhimi fondesh, dhe né shumicén e kétyre
rasteve deri né 5 anétaré stafi jané té kérkuar.

Stafi drejtues né kompanité e menaxhimit té fondeve,
shpesh kérkohet té kené njé nivel minimal
eksperience. 17 juridiksione vendosim té tilla
kérkesa. 10 nga kéto kérkojné ndérmjet njé dhe
tre viteve eksperiencé. Eksperienca mesatare e
kérkuar éshté 3.4 vite.

Rregulla té cilat ndalojné kompanité e menaxhimit té
fondeve pér té ofruar shérbime té tjera financiare
Jjané shumé té pérhapura. Né gjysmeén prej
juridiksioneve, kompanité e menaxhimit té
fondeve jané gjithashtu té ndaluara té ofrojné
késhillime mbi investimet. Té gjitha kéto
jursidiksione, pérve¢ né dy prej tyre, ndalohet
menaxhimi i portofoleve té investimeve té paléve
té treta.

Kompanité e menaxhimit té fondeve jané gjerésisht
té lejuara té delegojné menaxhimin e portofoleve dhe
funksionet logjistike tek palét e treta. Delegimi i
vendim-marrjes mbi investimet éshté i lejuar né
20 juridiksione dhe kryerja e transaksioneve
mund té delegohet né 23.

Kompanité e menaxhimit né tregjet né zhvillim jané
né pérgjithési té lejuara té investojné né SKI té tjera,
té cilat ato i menaxhojné. Vetém 5 juridiksione i
ndalojné investime té tilla.

Mbikéqyrja e fondeve individuale éshté shumé e
pérhapur. Kérkesa pér miratim nga rregullatori pér
cdo SKI té re éshté pothuajse e zbatueshme nga té
gjitha juridiksionet pjesémarrése.

Kérkesa pér njé numér minimal investitorésh né
ofertat fillestare pér njé SKI té re éshté shumé e
pérhapur. Kérkesat variojné nga 1 deri né 200
investitoré, gjithsesi ka njé ndarje té qarté té
pérqgasjeve né mé tepér se 30 juridiksione, té cilat
vendosin kété rregull duke kérkuar ose mé pak se
10 ose mbi 100 investitoré fillestaré.

Mé shumé se gjysma e juridiksioneve kérkojné qé
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oferta fillestare e kuotave té SKI-ve té keté njé vleré
minimale. Kjo varion ndérmjet 2,000 US$ dhe 29
milion US$, ndérkohé qé gjysma e kétyre
juridiksioneve kérkonin njé vleré minimale deri né
1 milion USS.

Dhénia e informacionit periodik mbi pasqyrat
financiare pérbén njé standard né tregjet né zhvillim.
26 juridiksione kérkojné dhénie té tilla
informacioni té paktén njé heré né vit. 20
juridiksione kérkojné té paktén dy raportime né
vit.

Materialet promocionale mbi SKI-té, jané té
mbikéqyrura né shumicén e juridiksioneve né tregjet
né zhvillim. 19 tregje kérkojné miratim té ploté
dhe né 8 té tjera materiali promocional duhet té
paragqitet tek rregullatori lokal. Parashikimet pér
performancén né té ardhmen, té njé fondi, jané té
ndaluara né 16 nga 30 juridiksionet.

Tregjet né zhvillim jané né pérgjithési liberale né
pérqasjen e tyre pér njé lévizje ndér kufitare té
parasé pér qéllime investimi. 28 nga pjesémarrésit
lejojné investimet e huaja né tregun e tyre té
kapitalit. Ndér to, vetém dy vendosin njé tavan
maksimal pér investime nga investitorét e huaj.
25 juridiksione lejojné qé kapitali vendas té mund
té investohet jashté. Né lidhje mé kété dalje
investimesh, 7 juridiksione vendosin limite. Kéto
marrin formén e shumave maksimale té parasé
ose jané té shprehura né terma té pérqindjes
maksimale té investimit té huaj, té cilin ato mund
té mbajné.

Né 1/4 e juridiksioneve aplikohen marrja e lejeve pér
shkémbimin e valutés. 8 nga kéto juridiksione
kérkojné gqé kémbimi i valutés, nga ose né valutén
vendase, té marré njé aprovim zyrtar. Kérkesa té
tilla jané mé pak té pérdorshme né lidhje me
investimet qé dalin jashté vendit.

Kompanité e huaja té menaxhimit té aseteve mund
té hapin degé ose zyra pérfaqésimi né rreth gjysmén
e juridiksioneve. Ndérsa shumica e kétyre
juridiksioneve (10) lejojné té dyja format e

aktivitetit té huaj, njé sasi e vogél lejon vetém
degé ose zyra pérfagésimi.

Kompanité e huaja té menaxhimit té aseteve mund
té krijojné filiale té inkorporuara né shumicén e
Juridiskioneve qé morén pjesé né anketim. 25 e
juridiksioneve lejojné kompanité e huaja té
menaxhimit té aseteve té krijojné njé filial lokal
ose té zotérojné pronési influencuese té filialeve
té tilla té menaxhimit té aseteve. Vetém 5 nga
kéto juridiksione vendosin njé kufi mbi
maksimumin qé mund té zotérojné kompanité e
huaja té menaxhimit té aseteve, tre nga kéto
vendosin limite né 49% dhe dy té tjerat né 70%.

Tabela e méposhtme paragqet tre kategori
informacioni té lidhura me kapitalizimin e tregut
pér cdo juridiksion qé mori pjesé né anketim: (i)
vlera stok e kapitalizimit té tregut; (ii) raporti
ndérmjet niveleve té kapitalizimit té tregut dhe
AUM né SKI-té; dhe (iii) raporti i pérbéré i rritjes
vjetore té vlerés sé kapitalizimit té tregut gjaté
periudhés sé anketimit. Juridiksionet jané té
listuara sipas masés sé kapitalizimit té tregut.
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iCip i oot AUM/Kap. Kap. tregut
2007(USSB) | freeut Seued
2007 (%) 2005-7 (%)

Kina 4,478 55 10.02 2338
Brazili 138721 4419 67.6
Korea 1,051 80 29 85 204
Afrika Jugut | 83049 1147 21.1
India 782 .82 9.56 439
Taipei Kinez | 767.08 806 ¥
Polonia 52720 11.70 394
Malajzia 325.30 16.29 342
Turgia 28990 819 334
Tzraeli 235.20 1505 385
Tailanda 192.02 24 80 23.1
Hungaria 118.26 15.36 240
Nigeria 114 31 0.38 1255
Kolumbia 102.00 6.86 421
Eep. Ceke 00.68 046 271.7
Maroku 7541 2253 324
Pakistani 66.33 1.75 38.7
Jordania 41.20 0.10 47
Rumania 35.33 1.39 394
Vietnami 32.00 0.94 630.3
Omani 26.68 0.61 32.2
Sllovenia 2567 20.12 419
Bullgaria 21.78 0.68 106.9
Lituania 10.10 3.35 10.8
Barbados 040 328 92
RMJe ” 45
Magedonisé Ll 0.03 ek
Sri Lanka 7.29 0.86 18.5
Tunizia 532 4632 304
Argjentina 0.06 1146667 95

Pér kété numér punuan:

E. Shehi, R. Guri, M. Marku, E. Sherri
L. Lloji, P. Berberi, R. Eltari, E. Zalta,
E. Kokona
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Pér ¢do informacion té métejshém, ju lutemi na kontaktoni

Rr. “Perlat Rexhepi”, Kati Il, Tirané / Tel: +355 42 247 148, 250 686 / Fax: +355 42 250 686

amf@amf.gov.al /| www.amf.gov.al
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